Anbdha-baHk
(BB/Ba1/BB+)

dh YPAACUB | KaNUTAN

AHANN3 JONTOBbIX UHCTPYMEHTOB

HEOAHO3HAYHbIE UTOTU TOAA, HO HE XYXE, HEM Y OCTAJIbHbIX

Ony6nukoBaHbl pUHAHCOBbIe pe3ynbTaTbl 32 2011 r. no MCPO

Oxwupaemo Gonee cnaboe 2 n/r. Byepa Anbta-baHk onybnukosan pe-
3ynbTatbl N0 MCPO 3a 2 n/r 2011 r., KOTOPbIE OKa3anMcb OXMAAEMO C1a-
Oee nokasatenen 1 n/r. TeM He MeHee B LieNIOM MpOLUEALLIMIA rof, MOXHO
Ha3BaTb ycrnelHbIM Ans GaHka, nockornbky Anbda-baHky yaanocs BbInos-
HWTb 3HAYMTENbBHYIO YacTb MOCTaBMEHHbIX Ha 3TOT nepuog 3ada4. Cpean
YMEPEHHO HEeraTBHbIX MOMEHTOB 2 M/T Mbl OTMEYaeM CTabuNn3aLmio Ync-
TOW NpoLeHTHON Mapxu (YTTM) Ha A0BONbHO HU3KMX YPOBHAX OTHOCM-
TeNbHO NCTOPUHECKX 3HAYEHMI 3TOrO NokasaTens Ans 0aHka, pocT cTou-
MOCTW pUCKa W JanbHeKLlee CHUXEHWE OnepaLMoOHHON 3deKTUBHOCTU
(30eck 1 nanee nokaates CpaBHUBAIOTCS C ypoBHaMu 1.1/r 2011 1., ecm
He yKka3aHo 1Hoe). Mo3UTVBHBIM MOMEHTOM, MO HaLLeMy MHEHUIO, SIBSETCS
nonyyeHne OaHKOM AOXO[a OT ornepauunii ¢ UeHHbIMU BymaraMun 1 Basio-
TOW, HECMOTPS Ha CJIOXKHbIE YCIOBUSA Ha (PUHAHCOBbBIX PbIHKaX, — 3TO MO-
3BONNNO Anba-baHKy Aaxe yBenuumnTb YUCTYo Nprobinb. [NaBHbIM AOC-
TKeHWeM DaHka B 20711 I, Mbl CHUTAEM POCT KPeUTHOrO NopTdens Tem-
namu, ONepeXatoLLIIMM OTpacieBble, NMPY yy4LLEHWI €ro Ka4ecTBa.

PocT nopTdens 3amepnunca us-3a ociabneHus pyons... Bo 2 n/r ea-
NOBbIA KPeOWTHbIA nopTdens OaHka BbIpoC NWwb Ha 8% npotve 18-
npoueHTHoro pocta B 1 n/r. CTonb cyliectBeHHoe 3amefneHne (paBHO Kak
1 pocT B 1 1/r) Obino 0bycroBeHo NPerMYLLECTBEHHO OCrabneHnem Kyp-
ca pybns otHocuTenbHO monnapa Ha 25%, nockosbky npumepHo 60%
KpeamTHoro noptdens Anbdbl COCTABMAIOT HOMUHMPOBAHHbIE B PyOmsix
KpeaumTbl. Mpy 3TOM CToUT 06paTUTb BHUMAaHWE Ha 3aMefileHne B CerMeHTe
PO3HWMYHOTO KPEOMTOBaHWS, 0OBbeMbl KOTOPOro JaXe HE3HAYUTENBHO CO-
KpaTunmce nocie onepexaloLlero pocta B 1 n/r. B 1o xe Bpems no ntoram
Bcero 2011 r. Temnbl poCTa KpeaMTOBaHWS BMOJIHE AOCTOVHbIE: COBOKYM-
HbIV mopTdens BbIpoC Ha 27,5%, po3HWYHOE KPEOAMTOBaHME YBENNHUCH
Ha 20,5%, kopnopaTtueHoe — Ha 28,5%.

...HO KayecTBO KpeauToB MPOoAoKaeT NoBbIWATbCA. [1oNs KpenmTos,
MPOCPOYeHHbIX Bonee YeM Ha OAMH AeHb, BO 2 N/T cHu3unack ¢ 4,7% po
2,6%, 4TO NOAPa3yMEBAET COKPALLEHME MPOCPOHKI B aDCOMIOTHOM Bblpa-
>XeHUM Ha 415 MnH JonN., U3 KOTOPbIX MIOXMX KPEAUTOB CMIUCaHO Ha CyM-
My 75 MnH gonn. (157 mnH gonn. 3a Becb 2011 1.). Ha koHew, 2011 1. gons
NpoBEMHBIX KpeamToB (Kyda BKIIIOHAOTC TakxKe KPeauTbl, pecTpyKTypm-
pOBaHHbIe B MoCNeaHMe LLeCTb MeCALIEB Nepes, OTHETHOM AaToN) COCTaBns-
na 5,0% (7,5% B8 2010 r.). Takim 00pasoM, HaKomMmeHHble pe3epsbl Mo-
KpbIBaIOT NpobnemMHble KpeauTbl NprdnmnamtensHo Ha 118%. B To xe Bpe-
Msi OTMETUM POCT CTOUMOCTW prcka Bo 2 /T Ha 20 6.1. o MuHyc 0,45%.

Mapxka no-npexHemMy crabunbHas. [peanpuHsTbie HaHKOM Mepbl Mo
nosbiweHWio YIIM B 1 n/T, B KOTOPOM A0NSA NINKBIOHbIX aKTVMBOB AOBOJILHO
CyLLIeCTBEHHO COKpaTUIach, 3aMETHOro pesynbTaTta He npuHean. Bo 2 n/r
YIMM octanack Ha yposHe 1 11/T, NpasAa, Npvi 3TOM He M3MeHWIachb 1 o5
NUKBMOHbIX aKTUBOB ([eHeXHble CPencTsa 1 cpeacTaa B baHkax) — 15,8%,
B utore 3a 2011 r. YrNM cocrasuna 5,1% npotme 5,7% 8 2010 . B pe-
3y/bTaTe Ha (hOHE HWM3KMX TEMMOB POCTa KPEAMTHOro MopTdens YACTbIV
MPOLEHTHbIM  foxon GaHka BO 2M/r BbpOC vwb Ha 2,6% [0
716 MIH gonn.

OGpaLuatoLmecs BbiMycKn

ALFARU (Bloomberg)

Boinyck 06beM, MIH
AlfaBank '12 500 $
AfaBank '13 400%
AlfaBank '15 600 §
AlfaBank'17 02 300$
AlfaBank '17 09 1000 $
AlfaBank '21 1000 $
Anbhabatk-2 5000R
Anbhabatk-1 5000R

KynoH, % Onu./Mor.
8,20 25 mioH 12
9,25 24 moH 13
8,00 18 map 15
6,32 22des17
7,88 25 ceH 17
7,75 28anp 21
9,25 11 mon 13
8,25 6ces 14

DoxoaH., %

1,90
4,23
5,9
7,86
7,2
8,17

8,32
8,73

Wcrourmkm: MM BE, Bloomberg, oueHka YPAJICH ba

KnioueBble nokasarenu Anbcga-baHka

MC®O, MiH gosn.

[LleHexHble cpencTsa
Cpencrsa B 6aHkax
OuHaHCOoBbIE aKTUBbI

Banosble kpeau sl
P-Bbl Ha BO3M. NOTEPY MO CCyAaM
Yuctole kpemThl

Po3HW4HbIe KpeauTs

KopriopaTusHble kpemTbl

AxvBbI

[enosnTbl
[orroBble LgHHble Bymam
Cpeacrsa baHkoB

Co6CTBEHHbIN KannTan

YnCTbIi NPOLEHTHBIN JOXOA
Peseps nop obecLieH. kpeauTos
YrA nocre pesepeos
KommcenoHHblin goxon

[oxon ot onep-uit ¢ 4.6. v vH. Ban.
OnepaLyOHHbIi [0X0f,
OnepaLyOHHble pacxoabl
IMpu6binb Ao Hanoros
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NCTOYHVIKI: aHHble KOMITaH w1, oLeHka YPATICUba
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OnybnunkosaHbl hHaHcoBbIe pe3ynbTaTthl 3a 2011 r. no MCHO

PocT npubbLINM 3a cHeT NONOXUTENbHOro pe3ynbTaTta oT peanusaumm GUHAHCOBbIX aKTUBOB. KOMUCCMOHHBIV AOXO[, BO
2 n/r BbIpoC Ha 15,6% [o 244 MnH fonn., YTo COornacyetcs co crpatervert 6aHka no pas3BUTUIO KOMUCCMOHHOTO Br3Heca. Ha
(hoHe TypOyneHTHOCTU Ha MUPOBbIX (PMHAHCOBBIX PblHKax BO 2 n/r Anbda-baHk cokpaTun noptdens GUHAHCOBBLIX akTVBOB Ha
©anaHce Ha 1,8 mnpa oonn. 4o 3,7 MApA A0MN., NpUYeM UTOT OT onepaLii C LIeHHbIMW OyMaramm okasancs nonoXnTenbHbIM —
59 MnH fonn. NpoTuB ybbiTka Ha cymMMy 64 MaH gonn. B 1 n/r. B atom cBsizn yuctas npubbinb GaHka Bblpocna BO 2 N/ Ha
33,1% po 366 mnH gonn. Takum obpasom, nokasatenv ROAA 1 ROAE Bo 2 n/r oka3anucb LOBOJbHO BbICOKUMW s YHUBEP-
canbHbIx 6aHKoB = 2,3% 1 21,2%. KpomMe TOro, CTOUT OTMETUTb TPAAMLMOHHO HEBbLICOKYIO 3aBUCMMOCTb Anbda-baHka oT Top-
FOBbIX OXOLOB, NMOCKOSbKY fIbBMHAs [ONsA OnepaLoHHOro goxona 6aHka no-npexxHeMy OpMUPYeTCs 3a CHET MPOLEHTHOIO U
KOMUCCMOHHOMO A0X0Aa, HECMOTPS Ha TO, HTO NMopTdesb GUHAHCOBbLIX akTMBOB 3aHMMAET BecbMa cyLlecTBeHHyo (11,9%) no-
N0 B COBOKYMHbIX akTuBax H6aHka. HeraTMBHbIM MOMEHTOM B OTYETHOCTW CTasl OMepexxatoLLmii POCT ONepPaLMOHHbIX PACXOLoB, B
pesysbTaTe 4ero oTHolleHne Pacxodbl/doxoasl 8 2011 r. Bbipocsio o 56% npotve 54% 8 1 n/r 2011 1r.n44% 8 2010T.

MpoyHas NUKBUAHas No3nLUsA N KOMpOPTHas A0CTAaTOYHOCTb KanuTtana. /13 nonydeHHon 3a 2011 r. ynuctom npmbbinm
DaHK 3annatin AMBUAeHAb!I akUMOHepam B pa3Mepe 131 MAH AONN., OCTaBWAasACA YacTb OblNa HanpaBneHa Ha foKanuTanumsa-
umio, B pesynbTaTe rnokasatesis COOCTBEHHbIM KanuTan/AKTUBbI MO UTOram 2 M/r NpakTU4eckn He W3MEHWNCS M COCTaBUI
11,0%, 4TO Mbl CHUTaEM LOCTATOYHO KOMMOPTHBIM YPOBHEM ANs AaHHOro OaHka. Kpome Toro, MMKBMAHOCTbL DaHKa, Mo HalmMM
oLieHKaM, HaxoOUTCs Ha BbICOKOM YPOBHE, MOCKOMbKY MOMUMO NUKBUAHbLIX akTUBOB Ha CyMMY 5 mnpg monn. 6aHk obnamaert
LLOMOSTHUTENBbHBIMWN UCTOYHUKAMW NIMKBUAHOCTU Ha 5,86 Mipa fosnn. (o ero cobcTBeHHbIM JaHHbIM), @ CPeAHECYTOYHbIE MOCTY-
NNeHNs OT NoralleHns KpeguTHoro noptdens B NOCNefHUM MecsL, cocTaBnsanm 58,3 MnH Aoni. YKasaHHbIX CpeacTB B COBOKYM-
HocTK Boree Yem JOCTaTO4YHO AJIS MoraleHns Bcex 06a3aTensCTB Anbdbl MO ONTOBOMY GOHAMPOBaHMIO. B YacTHocTH, B 2012 1
2013 rr. 6aHKy HEOBXOAMMO NOrackThb BHELLIHME 3alMbl Ha 624 MAH fonn. 1 412 MIH A0S, COOTBETCTBEHHO.

MporHo3 Ha 2012 r. [porHo3 MeHeaXKMeHTa, npeanonaratLLmMiA yBennyieHne aktneos 6aHka Ha 15-20% no utoram 2012 r.,
BbIFNSAUT Donee KOHCEPBATMBHBIM MO CPABHEHMIO C OXMAaHMAMM LLB B 4acTn pocTa akTMBOB POCCUINCKON DaHKOBCKOM CUCTEMBI
B LlefIoM. B To e BpeMs nmMetolLierocst y Anbda-baHka Ha AaHHbI MOMEHT KanuTtana [OMXHO XBaTUTb Ans obecneyeHus 3asB-
NeHHOro pocTa 6e3 AOMNONHUTENbHbBIX BIMBaHWUIA. KOpPropaTUBHbIN KPeaUTHbIA NopTdesb, No oueHke MeHeaKMeHTa, 3a 2012 T.
BblpacteT Ha 12-15%, po3Hn4HbIV — Ha 15-20%), 4TO He Nofpa3yMeBaeT AaNbHENLIEro CHUXEHUS AONW NNKBUAHbIX aKTUBOB.
1 XOTS Mbl HE NCKITIOYaeM MNPEBbLILLEHMS STUX NMPOrHO30B MO UToram roda (kak 31o npomsowsno 8 2011 r.), y 6aHka ele ocraercs
pe3eps B BUAe 3,7 MAPA A0, (PUHAHCOBbLIX aKTUBOB, KOTOPbIE MOXHO peanm3oBbiBaTk 63 0coboro yulepba Ans NMKBMAHOCTA
GanaHca. MporHo3Hbii ROAE coctaBnseT 16—18%, 4To, CKopee BCEro, CBUAETENbCTBYET O TOM, YTO MeHeIXMeHT OaHka He pac-
CHUTLIBAET HA PEKOPAHYIO YACTYIO NpUbbINL B 2012 T.

HanbGonee npuBnekaTenbHbii BApUAHT Cpeay eBpoobnuraumin YacTHbIX 6aHKoB. HecMOTps Ha HEOLHO3HaYHble pe3ynbTa-
Tbl 2 N/, Mbl NPOLOJIXKAEM CHUTATb PUHAHCOBLIN NPodunb Anbda-baHka dhyHAaMeHTanbHO yctonymnsbiM. YTIM BaHka ctabunu-
31poBanach Ha CpefHeoTPac/IeBOM YPOBHE, Ka4eCTBO KPeAMTHOro nopTdens NpofosiKaeT NoBbILLaTbCA, a NMMKBUOHOCTL OCTaeT-
Sl BbICOKOW, BO3MOXHO, flaxe 13bbITouHon. icxoas 13 atoro, eBpoobnuraumm Anbda-baHka, KoTopble TOPryloTcs Co CnpeaoM B
cpegHem 240 6.n. K BbiNyckam GaHKOB C PENTUHraMM MHBECTULMOHHOIO YpOoBHS (3a McknodeHreM BTB), ocTaloTcs Hawnmm
aBopuTamMn cpeam eBpoOOHIOB HacCTHbIX OaHKoB. Hanbonee npuenekatesibHo Ha KPUBOWM CMOTPATCS Bbinyckin ALFARU 17 09
(YTM 7,3%, 615 6.M. kK fonnapoBbimM cBonam) 1 ALFARU 21 (YTM 8,2%, 635 6.n. k fonnapoBseIM cBonam). Kctatn, nocnes-
HUW — ANHCTBEHHbIN 13 BbINYCKOB ANbMdbl, TOPTYIOLMIACS BbILLE CBOUX NCTOPUHECKMX MUHWUMYMOB. PybneBble obnuraumm smu-
TeHTa, Crnpef KOTopbIx K Bbinyckam PCXB He npesbiwaet 20-25 6.1., Ha Hall B3rNsaA, OLEeHeHbl CNpaBefvBO UAW faxe CULL-
KOM Lfloporu.
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Hanbonee npuBnekaTenbHbI BAPUAHT CPeaU BbiNMyCKOB YacTHbIX 6aHKOB

EBpoOONMraumm poccumckmnx DaHkoB no coctosHuio Ha 17 anpens 2012 1.
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MopuduumupoBaHHas aropauus K onuMoHy/noraweHuio, net

MpeObloywne nydbavkaumm no Teme:
CeHTs0pb 9, 2011

http:

UctouHukn: Bloomberg, oueHka YPAJICVba

Anbda-baHk — CHmxeHme YTIM 1 nukBMAHOCTM BanaHca. GuHaHcoBble pesynbTatel3a 1 n/r 2011,

www.uralsibcap.ru/products /download /110909 FI_Alfa-Bank 1H11%20Results.pdf?docid=11439&lang=ru

CM. Tabnuuy Ha cnepyioLLen CTpaHuLe.


http://www.uralsibcap.ru/products/download/110909_FI_Alfa-Bank_1H11%20Results.pdf?docid=11439&lang=ru
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OCHOBHbIe (hMHAHCOBbIE NoKa3aTenu psfa PoccUncKnX 6aHKoB

Pentunrm AKTUBbI, 4nm, % [Oonsa 3arpatbl/ [10XOAHOCTb CPeAHMX Kpeautbl / Kanutan / PesepBbl /
(SIM/IF) MITH gonn. npocpouKu, % Loxoabl aKTUBOB, % Leno3utbl AktuBblL%  Kpeautbl, %
AbconioT BaHK -/Ba3/BB+ 3593 43 16,8 0,9 0,2) 1,9 11,9 13,5
Anbda-baHk BB/Ba1/BB+ 28478 57 47 04 2,2 1,0 14,9 76
BaHk NHTe3a -/Baa3/- 2716 78 11,5 0,6 0,6 34 15,5 84
BaHk Cr6 -/IBa3/- 8927 49 5,1 0,3 1,6 1,0 10,5 9,6
BuHBaHK B-/B2/- 3650 2,7 - 1,0 0,2) 0,7 6,2 76
BaHk 3EHUT -/Ba3/B+ 6581 72 - 0,5 19 1,0 11,1 72
BTB BBB/Baa1/BBB 140 870 51 8,6 04 14 13 134 9,0
[a3npombaHk BB+/Baa3/- 64 072 22 2,1 0,5 3,6 0,9 114 47
I'no6akcbaHk BB/-/BB 3740 5,0 08 0,7 0,7 1,6 23,0 21
[DenbTaKpeaut -/Baa2/- 1841 52 15 0,2 3,2 13 16,1 18
KB BocTouHblit -IB1/- 3008 10,8 9,7 0,6 31 1,0 11,6 8,7
Kpenut EBpona -/Ba3/BB- 2780 76 3,2 0,5 34 19 171 37
MIM-BaHk BB-/Ba2/BB 12579 52 14,4 0,7 05 1,0 16,6 11,9
2010 MKB B+/B1/B+ 5429 56 15 04 2,6 11 83 2,6
HOMOC-BaHk -/Ba3/BB 17 363 52 24 04 26 11 12,2 44
OTM baHk -/Ba2/BB 3200 16,0 12,3 04 36 1,2 14,8 13,4
lMpomcBs3bOaHK -/Ba2/BB- 15559 47 9,2 0,5 0,5 1,0 94 10,8
PaitcbdhaitseHbaHk BBB/Baa3/BBB+ 16 688 58 74 0,6 14 1,0 16,9 8,7
PeneccaHc Kpeaut B/B3/B 1334 32,3 6,0 04 3,7 1,8 27,8 3,6
Pycckuit CtaHaapt B+/Ba3/B+ 4488 16,1 59 0,6 14 1,3 19,6 87
Cbepbark -/Baa1/BBB 283274 6,8 73 0,4 23 08 114 11,3
CKB-6aHk -/B1/B 2720 56 6,1 0,7 1,0 08 73 6,8
TpaHckpeanTHaHk BBB-/Ba1/- 12832 50 3,6 05 2,3 0,7 72 55
TKC Bank -IB2/B 405 34,0 33 0,6 30 18 10,8 74
XKob -/Ba3/BB- 3331 21,8 6,9 04 10,1 32 32,7 73
FOHMKpeauTBaHk BBB/-/BBB+ 18 865 45 7.2 0,3 1,9 1,2 12,1 38
Anbda-bark BB/Ba1/BB+ 22751 51 47 0,5 1,8 11 15,3 6,7
BaHk CM6 -/Ba3/- 10 499 5,1 4.6 0,3 32 1,0 11,0 9,0
BuHGaHK B-/B2/- 3754 34 - 1,0 0,2 0,7 59 6,5
Bank 3EHUT -/Ba3/B+ 8133 39 - 0,6 11 1,0 10,1 6,4
BTB BBB/Baa1/BBB 168 091 47 77 04 24 11 12,6 8,6
l"a3npombaHk BB+/Baa3/- 70720 35 19 03 39 08 12,3 49
[enbTaKpeut -/Baa2/- 2170 48 14 0,3 52 1,3 16,8 0,6
KB BocTouHbii -/B1/- 3661 13,0 9,3 - 33 1,0 13,0 84
Kpeput EBpona -/Ba3/BB- 2989 79 29 0,5 29 33 174 34
MIM-BaHk BB-/Ba2/BB 12 457 52 13,2 0,7 08 1,2 18,9 10,7
R MKB -/IB1/B+ 7263 47 0,9 04 2,1 1,3 11,6 23
HOMOC-BaHk -/Ba3/BB 20 569 52 22 04 23 1,2 10,9 40
OTN BaHk -/Ba2/BB 3294 179 133 0,5 55 1,2 18,5 11,2
MpomcasabbaHk -/Ba2/BB- 17 261 42 8,1 0,6 0,5 1,1 9,5 10,2
PaitcbchaitseHbaHk BBB/Baa3/BBB+ 19 447 57 72 05 2,6 0,9 16,2 76
Peneccanc Kpeaut B/B3/B 1574 118 54 0,6 3,6 1,6 274 37
Pycckuit CtaHaapt B+/Ba3/B+ 5181 16,5 5,0 06 36 11 19,2 79
Cbepbark -/Baa1/BBB 323 326 6,6 6,6 05 4,0 0,9 12,5 98
CKB-6aHk -IB1/B 2884 72 6,7 0,5 1,5 0,9 8.2 7,0
TKC BaHk -IB2/B 77 39,8 2,8 0,6 6,5 23 114 6,2
XKob -/Ba3/BB- 3925 234 6,6 0,3 10,9 29 23,2 73
tOHuKpeanTBaHk BBB/-/BBB+ 19 968 - - 0,3 3,0 13 13,8 39
ABcontoT GaHK -/Ba3/BB+ 3505 51 11,2 0,9 2,3 1,7 14,7 9,5
Anbda-bank BB/Ba1/BB+ 31365 51 26 0,6 2,6 1,2 11,0 59
BaHk MHTesa -/Baa3/- 2724 6,9 13,6 0,6 12 32 15,7 10,2
T"a3npombaHk BB+/Baa3/- 85248 32 1,4 04 18 1,0 98 4,0
llenbtakpeaut -/Baa2/- 2093 5,0 0,9 0,3 3,6 1,6 16,7 0,4
Bank CI6 -/Ba3/- 10 251 48 57 04 2,0 0,9 12,1 9,2
Bank 3EHUT -/Ba3/B+ 7663 42 - 0,6 12 1,0 9,7 6,0
Kpeaut EBpona -/Ba3/BB- 3040 85 3,0 0,5 3,0 24 16,3 33
2011 MKb -IB1/B+ 7217 56 1,1 04 2,1 0,9 11,0 23
HOMOC Bakk -/Ba3/BB 20 566 55 2,0 0,4 2,1 1,2 114 43
MpomceazbOank -/Ba2/BB- 17 473 51 57 05 1,0 1,2 9,6 6,9
PaitbchaitaeHbaHk BBB/Baa3/BBB+ 18794 55 4.6 0,5 25 0,9 15,8 6,0
PeneccaHc Kpeaut B/B2/B 1913 18,2 4,6 0,5 53 1,6 221 33
CoepbaHk -/Baa1/BBB 336 535 6,7 49 05 32 1,0 1,7 79
TKC Bank -/B2/B 915 45,0 37 05 10,4 18 128 6,5
XKob -/Ba3/BB- 4836 20,3 58 04 9,1 1,6 19,6 6,8
tOHMKpeanTBaHK BBB/-/BBB+ 23977 35 37 0,3 23 1,0 1,4 3,2

UCTOYHMKW: faHHbIe GaHKOB
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